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die Bayerische — Versichert nach dem Reinheitsgebot

Unsere Vision: Wir von der Bayerischen denken deutlich Uber die Grenzen
des klassischen Versicherns hinaus, wollen uns auf Vorsorge konzentrieren
und dazu beitragen, das Versichern vielleicht sogar tberflissig zu machen.

f

° kontinuierliche Stérkung des EK (Summe der Gruppe)
2021: 303 Mio. €, + 16 % zum VJ

* Gebuchte Beitrage bei tber
715 Mio. € in 2021

* Uber 22.000 Vertriebspartner
s N im Partner- & Kooperationsvertrieb
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| « 520 Mitarbeiter am
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Unsere Leistungsversprechen: Versichert nach dem
Reinheitsgebot & Beratung nach dem Reinheitsgebot
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Szenarien Altersarmutsgefahrdungsquote bis 2036

Zinsentwicklung Eurozone & USA

% die Bayerische
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Welche Geldanlageformen nutzen Deutscheﬁ?ﬁ

Erhebungszeitraum: Fruhjahr 2021
J : 3.600 Prozent Wachstum: Trade

Republic mit massivem Umsatzplus

Provisionserlése im zweistelligen Millionen-Bereich, aber trotzdem rote Zahlen: Der

O 0 0/ Berliner Online-Broker Trade Republic legt seine Geschéaftszahlen bis Ende September ] "
47 /O 43 /0 0 2020 offen.

Sparen auf Sparbuch / Renten- & S e e L
dem Girokonto Spareinlagen Kapital-LV DOCH: Deutsche ntitzen ™
nach wie vor hauptsachlich
zinsfreie Anlageformen

28% 26% o Wert\_/erl_ust durch ol
Inflation in 2021 '

Bauspar- Immobilien Investment-

vertrag fonds ru n d 100
Milliarden

21% 17% 21% 7%
Riester-Rente Aktien Kurzfristige Festverzinsliche g
Geldanlage Wertpapiere

_ Quelle: bundesbank.de; extraetf.com, statista.com, finanz-szene.de, handelsblatt.com, bundesbank.de; extraetf.com, businessinsider.de 6



Status-Quo Investitionsverhalten 2020 9 die Bayerische

Deutsche so reich wie nie

Privates Finanzvermogen steigt in Deutschland auf knapp sieben Billionen Euro

Spareinlagen-Boom:

 Rund 2,6 Billionen EUR in Spareinlagen (+70% ggu. 2008)

« Zinsertrage aus Spareinlagen schrumpfen gegentiber 2008 um mehr
als 90%

Kapitalmarkt-Boom:
« Aktien-Investitionen:

Steigerung um 160% ggu. Vorjahr - 49 Mrd. EUR
« Fonds-Investitionen:

Steigerung um 32% ggu. Vorjahr 2 41 Mrd. EUR

Private Rentenversicherung:
« Anzahl der Personen mit privater RV im
Haushalt sinkt von 2020 auf 2021 um 9%

Quelle: statista.com, bundesfinanzministerium.de, ing.de, dai.de 7
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Die Jungen liegen
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Quelle: statista.com, handelsblatt.com, bundesfinanzministerium.de, ing.de, dai.de, Arbeitsgeberverband Gesamtmetall & IG Metall, 8
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Versuchen wir ein totes Pferd zu reiten?

© Tiki Kistenmacher simplify.de



. . : die Bayerische
Gewunschte Leistungsmerkmale von Versicherungs- »

und Finanzprodukten flr die private Altersvorsorge

B sehr wichtig B wichtig

garantierte Leistungen

rund

94%

der Befragten ist die

hohe Renditen

staatliche Férderung

0% 20% 40% 60% 80% 100%

garantierte

Leistung

wichtig!

Quelle: Deutsches Institut fir Vermdgensbildung und Alterssicherung (Diva)
Stand 30.09.2021 | Umfrage unter 1982 Personen 10
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DOCH SIND

STEUERERSPARNIS
UND

STAATLICHER ZUSCHUSS

DIE WIRKLICH RELEVANTEN VORTEILE
DER ALTERSVORSORGE?
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Das unterschatzte Risiko der Langlebigkeit

»Das Langlebigkeitsrisiko ist eines der am meisten
unterschitzten finanziellen Risiken“

Diversifikation /
Risikostreuung

10.05.2021

— Lebenserwartung

Warum wir langer leben, als es die Statistik vermuten lasst

Leb t
Die Deutschen werden immer alter - das ist heute die gute Nachricht des Statistischen Bundesamtes. Aber es ehenserwartung

gibt eine sogar noch bessere Nachricht: Die Deutschen werden sogar noch deutlich langer leben, als es die Altersvorso rge - 90 Prozent der
jetzt veroffentlichten Zahlen auf den ersten Blick vermuten lassen.Warum das so ist — und wie viele Deutsche De u tS c h en h a be n h 0 h ere
sogar dber 100 Jahre alt werden. Von Dennis Schmidt-Bordemann

1 Lebenserwartung, als sie denken

Lebenserwartung: Bei einer Forsa-Umfrage zeigte sich, dass Minner

Wird das durchschnittliche Alter neben der aktuellen Situation auch auf Basis bereits jetzt und Frauen in Deutschland ihre Lebenserwartung eher bescheiden
einschiitzen. Und zwar unterschiitzen Ménner ihre durchschnittliche

absehbarer Trends modelliert, konnte die Lebenserwartung der heute geborenen Kinder Lebenserwartung um sieben und Frauen sogar um bis zu acht Jahre.
noch deutlich héher liegen.

Madchen kénnten der Modellrechnung zufolge bis zu 93 Jahre alt werden. Jungen wiir-
den demnach bis zu 90 Jahre alt. Doch es gibt regionale Unterschiede: Im Landerver-
gleich haben nach den aktuellen Sterbetafeln Madchen in Baden-Wirttemberg mit 84,2
Jahren sowie dort geborene Jungen mit 79,8 Jahren die hochste Lebenserwartung bei
der Geburt.

Quelle: procontra-online.de, gdv.de, zdf.de, versicherungsbote.de

% die Bayerische
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. ] _ %die Bayerische
Das unterschatzte Risiko der Langlebigkeit

Jedes Jahr steigt die Lebenserwartung um rund 3 Monate - eine Verlangsamung zeichnet sich nicht ab!

B Frauen 0 Manner

101,7 101,2
935 00.6 95,6 93.2 97,6 95.9 99,6 98,5

90,9

872 al8ss 72089,8

79,2

1950 1980 2000 2010 2017 2020* 2030* 2040* 2050* 2060*

Hinweis: Das statistische Bundesamt kalkuliert bei obigen Lebenserwartungen mit
kurzfristigen Sterblichkeitstrends seit 1971

Quelle: destatis.de, sciencevl.orf.at, Max-Planck-Institut, *= Hochrechnung auf Basis der Entwicklung von 1950 - 2017 15



Das unterschatzte Risiko der

% die Bayerische

Langlebigkeit

Bundeszuschisse zur gesetzlichen Rentenversicherung
in Millionen Euro
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Risikoausgleich im Kollektiv und in der Zelit



Stefan & Katharina 9 die Bayerische

Demographie

= 42 und 37 Jahre, zwei Kinder (3J & 3J)

= Beide im OD, Mann: Finanzverwaltung, Frau: Lehrerin
= Seit 8 Jahren verheiratet, getrennt veranlagt

= Haushaltseinkommen €120.000 brutto im Jahr.
(a-Bruttoeinkommen Deutschland 2020: 56.580€7D)

= Investitions-Summe Vermdgensaufbau pro Monat: 2.000 €
- 20% pro Assetklasse = 400 €

Details:

« Berlcksichtigungszeitraum der Kinderzulage fur 15 Jahre

* Freier Fonds: 100% iShares EURO STOXX UCITS ETF [0,2 TER]: 4%

« Gemanagter Fonds: Morgan Stanley Investment Funds (A1H6XK) [1,84 TER]: 4%
« Sicherungsvermogen Verzinsung: 3,05%

* Inflation = 2% p.a.

« Vertragsbeginn: 01.03.2022

* Rentenbeginn mit 67 - Einzahlphase: 30 Jahre

Quelle: 1) destatis.de 18



Ein realistischer Vergleich? 9 die Bayerische

Basis-Rente Fonds-Police ETF-Sparplan Managed-Fonds Tagesgeld

pangaea.life ETF Inflation = 2%
Einzahlung Familie 144.000 € 144.000 € 144.000 € 144.000 € 144.000 €
Steuerrtickerstattung Einzahlung . 58.021¢€ 0€ 0€ 0€ 0€
- Kosten Einzahlphase / 25.660 € 20.326 € 9.920 € 50.083 € 0€
Sparleistung 118.340 € 123.674 € 134.080 € 93.917 € 144.000 €
Ablaufleistung / Endwert | 220.719 € 227.867 € 262.225 € 199.524 € 79.498 €
vor Steuer 278.740 €

Lebenslange Rente und / oder
Kapitalauszahlung

Versteuerung halftiger

Unterschiedsbetrag ab

12 Jahre Laufzeit ab 62
Lebensjahr

Volle Versteuerung mit dem
personlichem
Einkommenssteuersatz

Abgeltungssteuer auf Rendite = g 26,36%

19
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Basis-Rente Fonds-Police
pangaea.life ETF

144.000 € 144.000 €

Steuer-
betrachtung?

Lebenslange Rente und / oder
Kapitalauszahlung

ETF-Sparplan

144.000 €
0€
9.920 €

134.080 €

262.225 €

% die Bayerische

|d

Mana

Versteuerung halftiger

Unterschiedsbetrag ab

12 Jahre Laufzeit ab 62
Lebensjahr

olle Versteuerung mit dem
personlichem
Einkommenssteuersatz

Beratung? |
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% die Bayerische
Rein steuerlich betrachtet: Die Fondssparvarianten im Vergleich

Fondssparplan Fondssparplan
(Sparerfreibetrag noch | (Sparerfreibetrag Fonds-
nicht ausgeschipft) | bereits ausgeschopft) police
Eingezahlte Summe 38.400 38.400 38.400
Auszuzahlender Betrag vor Steuerabzug 94.877 92.822 94.877
Darin enthaliene Kapitalertrage 56.477 54.422 56.477
Abziiglich (besteuerter) Vorabpauschale -5.056 -4.980 0
Kapitalertrage nach Vorabpauschale 51.421 49.442 56.477
Abziiglich Teilfreistellung -15.426 -14.833 -8.472
Zu versteuernder Betrag 35.995 34.609 48.005
Steuerabzug -9.494 -9.128 -8.401
Ausgezahltes Kapital 85.383 83.694 86.476

Alter des Sparers: 35 Jahre, Laufzeit: 32 Jahre, monatlicher Sparbetrag: 100 Euro, Aktienfonds, steueriiche Teilfreistel-
lung: 30 %, Renditeannahme p. a.: 5 %, keine Berticksichtigung von Kosten, Halbeinkiinfteverfahren bei der Fondspo-
lice (35 %), Abgeltungsteuer und Solidaritdtszuschlag beim Fondssparplan, Basiszins: 0,87 % Quelle: Standard Life

21



Rein steuerlich betrachtet: Die Fondssparvarianten im Vergleich

| ¥ — 1 | ¥ — |

B Fondssparplan I Fondspolice

Eingezahl
Auszuzahlender Betrag vor St Akﬂeniﬁn dS
Darin enthaltene Kapi
Abeigch (esteuerter) Vorab Ausgabeaufschlag: 5 %
Keslbaiie ot ot kein Fondswechsel 712.027 Euro
Zu versteuern
St Aktienfonds E
uro
Auiea Ausgabeaufschlag: 5 % 10
Alter des Sparers: 35 Jahre, La 3 Fondswechsel 72_"27 Euro

lung: 30 %, Renditeannahme p.

lice (35 %), Abgeftungsteuer und .
Aktienfonds
Ausgabeaufschlag: 1 % 81.197 Euro
kein Fondswechsel 712.027 Euro

Mischfonds _
Ausgabeaufschlag: 5 % 99.868 Euro

kein Fondswechsel
0 20.000 40.000 60.000 . 80.000

Alter des Sparers: 35 Jahre, Laufzeit: 32 Jahre, monatlicher Sparbetrag: 100 Euro, Aktienfonds: Renditeannahme: 5 % p. a., steuerliche Teilfreistellung von 30 %, Mischfonds:
Renditeannahme: 3,5 % p. a., steuerliche Teilfreistellung von 15 %, Sparerfreibetrag bereits ausgenutzt, Fondspolice: personlicher Einkommensteuersatz bei Kapitalauszahlung
44,5 %, Verwaltungskosten (auf den Beitrag): 9,6 % p. a., Abschluss- und Vertriebskosten: 2,5 %, verteilt iber 5 Jahre, Sparplan: Abgeltungsteuer plus Solidaritatszuschlag,

Basiszins: 1,4 % (Durchschnitt der vergangenen 5 Jahre) Quelle: IVFP/FONDS profesionell

% die Bayerische

22
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ES MUSS GELINGEN
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Wir missen unsere Kommunikation Uberprufen!

Bei der privaten Altersvorsorge geht es nicht nur um
Steuerersparnisse & staatliche Leistungen

Es geht um die finanzielle Sicherheit des

Lebensabends durch den Risikoausgleich im Kollektiv.

24
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a die Bayerische

DIFFERENZIERUNG

Aktuelle Werte nwam

MAY 321,6 Mio. EUR
{Fonds)

MAV 1599 Mio. EUR
{Aktienklasse B)

MAY pro Aktie 1.298,94 EUR
{Aktienklasse B)

Fondsinformationen
Pangaea Life Blue Energy

Wertentwicklung des Fonds seit Auflage, Basis 100*
{Aktienklasse B)

Kosten
Ausgabeaufschlag keiner

Gebihren 114 % pa
(TER nach BWT)

Performance Fee keine

Ongoing Cost 1,23 % p.a.
{InkL. TER}

n

" pangaealife |§

1 Jahr seit Auflage  seit Auflage
kurmnuliert p.a

| Fonos ll 39% Q§ % QB 314% J 80%

Risikoindikator {SRI)

geringeres R haheres REKD =g

T[22 R 4567

Volatilitat 5.5 % p.a seit Auflage
{Aktienklasse B)

DURCH NEUE MOGLICHKEITEN!
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: g o , ) o Private Altersvorsorge
=% e Meine Bayerische < @@1 Vertragsdetailsg
3 Vertragsdetails Vorgédnge Fonds Postfach Dokumentensafe
@ Postfach o . A
, 7 : = Ubersicht aller Fonds lhres Portfolios Portfoliowert (in €) 12417 ,18
BlackRock Asset Management
Deutschland AG: 10,4 %
/ DWS Investment GmbH: 21,4 % )
Freie Fonds
Gesellschaft Bezeichnung ISIN Aufteilung Anteile Kurs Fondswert Kursdatum
k Asset Management
and AG-19,4%
DWS
DWS ESG Top o
— CARMIGNAC GESTION: 8.4% Investment Asien LG DEO0009769760 20% 12,01873 221,4€ 2660,95€ 08.02.2022
1 GmbH
CARMIGNAC Carmignac
Patrimoine E FR0010306142 10% 6,26056 167,38€ 1047,89€ 07.02.2022
~ GESTION
~ DWS Investment GmbH: 9,2 % EUR acc
DWS DWS
JPMorgan Asset Management Investment Sachwerte DEOOODWSOW32 10% 8,40426 136,35€ 1145,92€ 08.02.2022
(Europe) S.a rl.: 21.2% DWS Investment GmbH:- 10,0 % GmbH
bws DWS To
= = - Investment o P DE0009848119 10% 9,11343 136,5€ 1243,98€ 08.02.2022
</ Dividende LD
GmbH
QE Kontakt JPMorgan e v

DURCH CONVENIENCE! F——
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DIFFERENZIERUNG 32 = =
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Herzlich willkommen, Fondsbestand Performance gesamt Performance Tag
Herr Keinath! 20.722,50 EUR +38,15% +5.722,50 EUR -3,42% -708,71 EUR
seit 1 Monat Name Stiick Kaufwert  Chart ges. EUR Wert in EUR
+56 720/ Spesen seit Kauf ges. % “ Gewichtung
, 0
Pangaea Life Blue Living 37,775 5.889,03 EURM +1985,52 7.874,55
Geschlossener Fonds +33,72% 38%
iShares Core MSCI World 74,608 3.697,21 EURM +1.897,87 5.595,08
ETF — WKN AORPWH +51,33% 27%
Pangaea Life Blue Energy 11,922 2.991,23 EURMJ‘AW +1,153,27 4.1444,50
Geschlossener Fonds +38,56% 20%
iShares Core EURO STOXX 50 21,949 2.422,54 EURW +685,84 3.108,38
ETF — WKN AOYEDJ +28,31% 15%
HEUTE WOCHE MONAT JAHR GESAMT Sparplanmanager Portfolio bearbeiten Fonds-Finder

Zusammensetzung nach Branchen Zusammensetzung nach Land

I Finanzen (17,3 %) | usaesw

DURCH CONVENIENCE! =27

Konsumgiter (13,2 %)

| Jopan 6.2 %)
I GroBbritannien (4,4 %)
‘_ Kanada (3,4 %)

b weitere anzeigen ; :
Stand: 31.01.2022 S weltele anzeigen crand: 31 01 9099 16 weitere anzeigen




% die Bayerische

Kapitalanlage @ die Bayerische

Jahre 2012 - 2020: Nettoverzinsung aus Kapitalanlagen

BL die Bayerische Leben Ist 2012 Ist 2013 Ist 2014 @ Ist 2015 Ist 2016 Ist 2017 Ist 2018 Ist 2019 Ist 2020 2012-2020
Nettorendite 6,0% 5,9% 5,8% 5,2% 5,2% 5,0% 3,5% 5,1% 5,2%
Deutsche LVU Ist 2012 Ist 2013 Ist 2014 @ Ist 2015 Ist 2016 Ist 2017 Ist 2018 Ist 2019 Ist 2020 2012-2020
Nettorendite 4,6% 4,7% 4,6% 4,5% 4,4% 4,5% 3,6% 3,9% 3,7%

Fiir 2021 wird fiir die BL wieder eine hohe Nettoverzinsung von 5,9% erwartet

Jahre 2016 - 2020: Nettoverzinsung aus Kapitalanlagen 80
Bewertungsreserven Gruppe (in € Mio.)
Markt 4,01 w2011 = 2021
1 BL die Bayerische 4,79 600
2 Swiss Life 4,75
3 LV 1871 4,56
6 WWK 4,41 400
7 Signal Iduna 4,38
9 Allianz 4,33 300
11 |ideal 4,26 .
16 Axa 4,19
20 Alte Leipziger 4,04 100
22 Stuttgarter 3,99 0 19 0 m
25 Miinchner Verein 3,90 Immobilien Aktien & Alternatives Zinstitel Summe
37 Barmenia 3,59
47 HUK-Coburg 3,43
48 Nirnberger 3,39
57 Credit Life 2,83

30



% die Bayerische

Kapitalanlage @ die Bayerische

90%

Die deutschen Lebensversicherer sind immer noch
zu 85% in Zinstiteln investiert

80%

70%

m GdV 2020 m BL 2021
60%
0% 44%
40% 39%
’ 34%
30%
19% 20%
20%
12%
o Hlees EE
Immobilien Aktien Konzernanlagen Alternatives*® Realkredite Govie-Bonds Corp.-Bonds

* Private Equity, Infrastruktur, Erneuerbare Energien (Pangaea Life Blue Energy) & Private Debt

In 2020 betrugen die Bewertungsreserven in der Branche 21,6% des
Buchwertes. Durch den (moderaten) Zinsanstieg von 0,57% in 2021
werden die Bewertungsreserven auf ca. 13,8% zurickgehen
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/

AUS LANGLEBIGKEITSRISIK O wirD LANGLEBIGKEITSCHANCE...




WIR MUSSEN VERMOGENSBILDUNG UND ALTERsVORsOoRGE UMDENK EN

unseRe KOMMUNIKATION ERNEUERN, DEM MARKT INNOVATIVE,
scHLankEe unp consTice LOSUNGEN ANBIETEN,

UM EINE DER BESTEN IDEEN DER LETZTEN JAHRHUNDERTE ZU
(R)EVOLUTIONIEREN, OHNE IHREN KERN ZU VERLASSEN:

RISIKOAUSGLEICH IN DER ZEIT UND IM KOLLEKTIV







